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A l'assemblée générale de |la société BALYO
Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'assemblée générale, nous
avons effectué 'audit des comptes annuels de la société BALYD relatifs a 'exercice
clos le 31 décembre 2017, tels gu'ils sont joints au présent rapport.

MNous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes
comptables francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du resultat
des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine de la societe a la fin de cet exercice.

L'opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au
comité d'audit.
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Fondement de "'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel
applicables en France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiguées
dans la partie « Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit
des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Mous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des regles d'indépendance
qui nous sont applicables, sur la période du ler janvier 2017 a la date d'emission
de notre rapport, et notamment nous n'avons pas fourni de services interdits
par I"article 5, paragraphe 1, du réglement (UE) n® 537/2014 ou par le code de
déontologie de la profession de commissaire aux comptes.

Par ailleurs, les services autres que |la certification des comptes que nous avons
fournis au cours de 'exercice a votre société et aux entités qu'elle contrile et qui
ne sont pas mentionnés dans le rapport de gestion ou l'annexe des comptes
consolidés sont relatifs & l'introduction en bourse et a l'incidence de 'application
d’'IFRS 15.

Justification des appréciations - points clés de I'audit

En application des dispositions des articles L.B23-9 et R.823-7 du code de
commerce relatives & la justification de nos appréciations, nous portons a votre
connaissance les points clés de I'audit relatifs aux risques d'anomalies significatives
qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importants pour l'audit
des comptes annuels de l'exercice, ainsi que les réponses que nous avons
apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de |'audit des comptes
annuels pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimee ci-
avant. Nous n'exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels
pris isolément.,

Estimation du chiffre d’affaires :

Note 2.13 de 'annexe des comples sociaux
Risque identifié

BALYO SA exerce une part significative de son activité au travers de contrats de
type construction pour lesquels le chiffre d'affaires est comptabilisé au prorata de
l'avancement du projet. L'avancement mesuré a la cléture decoule du ratio entre
les co(ts cumulés encourus et comptabilisés en charges et les colts a terminaison
estimés sur le projet,
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- Le chiffre d'affaires et la marge a comptabiliser sur I'exercice (ainsi que, le
cas échéant, toute provision pour perte a terminaison), dépendent donc
directement des estimations & terminaison faites sur les projets et de la
capacité d'estimer de maniére fiable le prix de transaction et les colts totaux
du contrat ;

- La société met régulierement a jour ces estimations de colts, et
éventuellement de wventes. Les équipes opérationnelles s'appuient par
ailleurs sur leur expérience historique pour revoir ces estimations ;

- L'exercice du jugement pour arréter ces estimations n'en demeure pas
moins significatif, compte tenu des aléas pesant nécessairement sur des
opérations longues ou complexes.

- Ces éléments nous ont conduit a considérer le dispositif de suivi et
I'appréciation du caractére raisonnable des estimations a terminaison sur
projet comme un point clé de "audit et, en conséquence, a adapter nos
travaux sur la revue des contrats a long terme.

Notre réponse

- Nous avons ciblé les projets dont le profil de risque est le plus important (en
fonction de critéres telles que la taille, le niveau de technicité de la
réalisation, le taux ou la variation de marge a terminaison) et, pour chacun
de ces projets, nous avons :

- Analysé les termes contractuels et engagements de la societe ;

- Rencontré les responsables de projet et pris connaissance des risques, aléas
et évolutions sur le projet ;

- Rapproché le chiffre d'affaires estimé & terminaison de données
contractuelles ou formelles ;

- Corroboré le degré d'avancement au regard des explications fournies ou,
selon les cas, & partir de documents techniques, de correspondances avec
les clients concernés ou d'analyses dédiées, et de I'état de remontée des
colts ;

- Revu les estimations de colts futurs a partir d'analyses de variations par
rapport au budget initial et/ou précédent et, le cas échéant, d'éléments
sources probant tels que des contrats signés ou des devis [ les fiches de
suivi des co(ts ;

- Le cas échéant, apprécié le caractére raisonnable des hypothéses retenues
et provisions constituées face aux risques et incertitudes pesant sur le
projet, en consultant la documentation disponible (scénarios ou analyses
préparées par la société, correspondances avec le client ou avec des
experts, etc.) et en nous appuyant sur notre experience acquise au cours
des exercices précédents.
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Mous avons par ailleurs apprecie le caractere approprie des informations
présentees dans la note annexe 2.13 aux comptes annuels,

Opérations sur le capital
Note 1.2 de I'annexe des comptes sociaux
i i ifi

La société Balyo SA a lancé son processus d'introduction en bourse sur le marché
Euronext de Paris. Dans ce cadre, la société a émis 11 134 646 actions au prix de
4,11 € (dont 0,08 € de nominal) soit un montant brut de 45,8 ME avant prise en
compte des frais liés a cette opération.

Consécutivement & cette opération, la société a émis 860 865 actions nouvelles
issues du remboursement des obligations remboursables en actions émises en
novembre 2016, et 69 300 actions nouvelles liées a I'exercice de BSPCE.

Ces opérations inhabituelles impactent de fagon significative les capitaux propres.

Ces éléments nous ont conduit & considérer cette opération comme un point cleé
de l'audit et, en conséquence, a adapter nos travaux sur la revue des capitaux
propres.

Notre réponse

Nous avons examiné I'ensemble de la documentation juridique associée a ses
opérations afin de vérifier la correcte comptabilisation des elements impactant les
capitaux propres de la Société, et notamment :

- L'incidence sur le capital social ;

- Le calcul de la prime d'émission, compte tenu des frais d’augmentation de
capital encourus ;

- La détermination et l'évaluation des frais de transactions imputables sur
capitaux propres ;

- La pertinence des informations fournies dans les notes annexes aux
comptes ;

- La wvalidation du traitement comptable des actions nouvelles emises ainsi
que de I'exercice des 69300 actions nouvelles liées a I'exercice des BSPCE.
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Vérification du rapport de gestion et des autres documents adresses
aux actionnaires

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice
professionnel applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la
lai.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres
documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et
les comptes annuels

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincerité et la concordance avec
les comptes annuels des informations donneées dans le rapport de gestion du
consell d'administration et dans les autres documents adresses aux actionnaires
sur la situation financiére et les comptes annuels.

Informations relatives au gouvernement d'entreprise

Mous attestons de 'existence, dans le rapport du conseil d'administration sur le
gouvernement d'entreprise, des informations requises par les articles L.225-37-3
et L.225-37-4 du code de commerce.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de |'article
L.225-37-3 du code de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux
mandataires sociaux ainsi que sur les engagements consentis en leur faveur, nous
avons vérifié leur concordance avec les comptes ou avec les données ayant servi
a I'établissement de ces comptes et, le cas échéant, avec les éléments recueillis
par votre société auprés des sociétés contrblant votre société ou contrilées par
elle. Sur la base de ces travaux, nous attestons l'exactitude et la sincérite de ces
informations.

Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations
relatives 3 I'identité des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont ate
communiguées dans le rapport de gestion.

En application de la loi, nous vous signalons que votre société n'a pas procedeé a
la désignation d'un organisme tiers indépendant charge de la vérification des
informations sociales, environnementales et sociétales présenteées dans le rapport
de gestion, prévue par I'article L225-102-1 du code de commerce.
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Informations résultant d'autres obligations legales et
réglementaires

Désignation des commissaires aux comptes

MNous avons €té nommé commissaires aux comptes de la societe BALYO par
I'assemblée générale du 25/11/2016 pour Deloitte & Associés et par celle du
01/07/2010 pour SIRIS.

Au 31 décembre 2017, Deloitte & Associés et SIRIS étaient respectivernent dans
la seconde et huititme année de leur mission sans interruption, soit dans la
premiére année depuis que les titres de la société ont été admis aux négociations
sur un marche reglemente.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le
gouvernement d'entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient & la direction d'établir des comptes annuels présentant une image
fidéle conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de
mettre en place le contréle interne qu'elle estime nécessaire a |'établissement de
comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de 'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la
capacité de la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces
comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuite
d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité d'exploitation,
sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Il incombe au comité d'audit de suivre le processus d'élaboration de l'information
financiére et de suivre I'efficacité des systémes de controle interne et de gestion
des risques, ainsi que le cas échéant de I'audit interne, en ce qui concerne les
procédures relatives a |'élaboration et au traitement de |'information comptable et
financiere.

Les comptes annuels ont été arrétes par le consell d'administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit
des comptes annuels

Objectif et démarche d'audit

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est
d'obtenir I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble
ne comportent pas d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond
a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois garantir qu'un audit realise
conformément aux normes d'exercice professionnel permet de systematiquement
détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut
raisonnablement s'attendre & ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en
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cumulé, influencer les décisions économigues que les utilisateurs des comptes
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.8B23-10-1 du code de commerce, notre mission de
certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la
gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice
professionnel applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son
jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

= il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des
anomalies significatives, que celles-cl proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs, définit et met en czuvre des procédures d'audit face a ces risques,
et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder
son opinion. Le risque de non-detection d'une anomalie significative
provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions wvolontaires, les fausses deéclarations ou le
contournement du contrile interne ;

= il prend connaissance du controle interne pertinent pour l'audit afin de
définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans
le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne ;

= il apprécie le caractere approprie des methodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction,
ainsi gue les informations les concernant fournies dans les comptes
annuels ;

« il apprécie le caractére approprié de |'application par la direction de la
convention comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments
collectés, l'existence ou non dune incertitude significative liée & des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société & poursuivre son exploitation. Cette appréciation
s‘appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient
mettre en cause la continuité dexploitation. Sil conclut a I'existence d'une
incertitude significative, 1l attire I'attention des lecteurs de son rapport sur
les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette
incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas
pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de
certifier ;

« il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les
comptes annuels reflétent les opérations et évenements sous-jacents de
maniére a en donner une image fidele.

Rapport au comité d'audit

Nous remettons un rapport au comité d'audit qui présente notamment I'étendue
des travaux d'audit et le programme de travail mis en ceuvre, ainsi que les
conclusions découlant de nos travaux. Nous portons également a sa connaissance,
le cas échéant, les faiblesses significatives du contrile interne que nous avons
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identifiées pour ce gui concerne les procédures relatives a |'élaboration et au
traitement de l'infermation comptable et financiére.

Parmi les éléments communigués dans le rapport au comité d'audit, figurent les
risques d'anomalies significatives que nous jugeons avoir été les plus importants
pour l'audit des comptes annuels de I'exercice et qui constituent de ce fait les
points clés de l'audit, qu'il nous appartient de décrire dans le présent rapport.

Nous fournissons également au comite d'audit la declaration prévue par |'article &
du réglement (UE) n® 537-2014 confirmant notre indépendance, au sens des
régles applicables en France telles gqu'elles sont fixées notamment par les articles
L.822-10 & L.822-14 du code de commerce et dans le code de deontologie de la
profession de commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons
avec le comité d'audit des risques pesant sur notre indépendance et des mesures
de sauvegarde appliguées.

Meuilly-sur-Seine et Paris, le 24 avril 2018

Les commissaires aux comptes

Deloitte & Associés SIRIS

Stéphane MENARD

-
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Annexe des comptes annuels

(Sauf indication contraire les montants mentionnés dans cetle nofe annexe sonf en euros.)
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MNote 1 : Présentation de I'activité et des événements majeurs

Les informations ci-aprés constituent lAnnaxe des comptes annuels faisant partie intégrante
des etats financiers de synthése présentés pour les exercices clos le 31 decembre 2016 et 31
décembre 2017. Chacun de ces exercices a une durée de douze mois couvrant |a période du
1er janvier au 31 décembre.

Les états financiers de synthése sur 2 exercices tels que présentés, ont été arrétés par le
conseil d'administration de la Société le 28 mars 2018,

Les états financiers sont présentés en euros sauf indication contraire. Des arrondis sont faits
pour le calcul de certaines données financiéres et aulres informations contenues dans ces
comptes. En conséguence, les chiffres indigués sous forme de totaux dans certains tableaux
peuvent ne pas étre la somme exacte des chiffres qui les précadent.

1.1 Information relative a la Société et a son activité

Créée en 2007, la Société BALYO (Société anonyme de droit frangais) a pour activité la
conception d'automatismes dans tous les domaines, la fabrication et la commercialisation
d'automatismes dans tous les secteurs.

Adresse du siége social :

3, rue Paul Mazy, 94200 Ivry sur Seine

Numéro du Registre du Commerce et des Sociétes : 483563029 RCS de Melun La

société BALYO est ci-aprés denommée la aSociété ».

1.2 Evénements marquants

Exercice clos le 31 décembre 2017

Introduction en bourse sur le marché Euronext Paris - Remboursement de I'emprunt
obligataire remboursable en actions (« ORA 2016 »)

Au cours du 1er semestre 2017, la Société a lancé son processus d'introduction en bourse sur
le marché Euronext de Pans. Dans le cadre de cette opération, la Société a émis 11 134 646
actions au prix de 4, 11€ (dont 0,08€ de nominal) soit un montant brut de 45,8ME avant prise
&n compte des frais liés a cette opération. Ces aclions ont été souscrites par ses actionnaires
historigues mais aussi par de nouveaux actionnaires, personnes physigues et institutionnels.

Il convient de rajouter & cette opération 860 B65 actions nouvelles issues du remboursement
des obligations remboursables en actions émises en novembre 2016 (souscrites par les
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actionnaires historiques de la société), et 69 300 actions nouvelles liées a l'exercice de
BSPCE.

A lissue de cette opération, le nombre d'actions composant le capital est porté 4 27 911 448.
Remboursement anticipé emprunt innovation

Fin juin 2017, la Sociéé a décidé de rembourser par anticipation un prét a linnovation obtenu
en janvier 2016 pour un montant de 1 000 KE. Ce prét engendrait le paiement d'intéréts a
hauteur de 4,18% par an. (cf. note 4.10.1).

Mise en place d'un contrat de liquidité

Le 3 juillet 2017, la Société a annoncé avoir signé un contrat de liguidité avec la banque Natixis
Ce contral est conforme a la Charte de déontologie de I'Association frangaise des marches
financiers (AMAFI) du B mars 2011, approuvée par |'Autorité des Marche Financiers par
décision du 21 mars 2011. Pour la mise en ceuvre de ce contral, 150 000 € ont été affectés
au contrat de hguidite

Transfert de siége social

Le 12 juillet 2017, la Société a signé avec le groupe Sirius un bail de 12 ans dont 6 ans ferme
pour la location d'un immeuble de bureaux et d'activités situé 3 rue Paul Mazy & lvry sur Seine
et ainsi de transférer son siége social de Moissy Cramayel a lvry. Ce batiment de 3 300m?,
dont les 2/3 de bureaux devrait permettre & la Scciété de répondre a ses objectife de
développement. Dans le cadre de ce bail, la Société a consenti une garantie a premiere
demande au bailleur de 1,7ME (cf. note 4 3).

Création d’une filiale en Asie

Une filiale a é1é créée en octobre 2017 (valeur des titres 55,1 KE, dont 23,8 KE versés) mais
ne sera opérationnelle gu'a compter de 2018. A cet effet, elles seront intégrées au penmelre
de consolidation au 1* janvier 2018. Cette filiale créée a Singapour a vocation a développer
les activités du Groupe sur la région Asie Pacifigue

Exercice clos le 31 décembre 2016
Augmentation de capital

L'assemblée générale extraordinaire du 26 avril 2016 a décidé d'une augmentation de capital
d'un montant total de 2 000 000 euros prime d'emission incluse par I'émission de 1 250 000
actions 4 bons de souscription d'actions (ABSA 2015) pour un prix unitaire de 1,60 euros
(Cf note B). Les frais d’augmentation de capital se sont élevés a 9KE et ont été intégralement
imputés sur la prime d'émission. Cefte augmentation de capital a été souscrite par les
actionnaires existant de la societe.

Remboursement de I'emprunt obligataire remboursable en actions (« ORA 2014 »)

Le reliquat de 'emprunt cbligataire « ORA 2014 » a été intégralement remboursé en aclions
par décision de l'assemblée générale extraordinaire du 23 mars 2016. A cet effet, le capital

Page 7 sur 31



BALYO

gocial a été augmenté de 34 4 K€ intégrant une prime d'émission de 653,6 K€ pour 429 997
actions a bons de souscription d'actions (ABSA 2015).

Emission d'un emprunt obligataire remboursable en actions (« ORA 2016 »)

Le 25 novembre 2016, un emprunt obligataire remboursable en action a &té émis pour un
montant de 2 BOD 000 euros au taux dintérét de 2% intégrant une décote de 20%
remboursable en action ou en numéraire en cas de réalisation d'une IPO.

Emprunt Innovation contracté auprés de la BpiFrance

Le 14 janvier 2016, BALYO SA a oblenu de la part de Bpifrance un prét de 1 000 K& d'une
durée de 7 ans comprenant une période de différé d'amortissement du capital de B timestres
Cet emprunt a recu une garantie de la part du Fonds National de Garantie Prét pour I'lnnovation
a hauteur de 30% et du Fonds Européen d’linvestissement a hauteur de 50%.

Note 2 : Principes, régles et méthodes comptables

2.1 Principe d'établissement des comptes

Les comptes de la Société ont été éfablis en conformité avec les dispesitions du Code de
Commerce (articles L123-12 & L123-2B) et les régles générales d'établissement et de
présentation des comptes annuels (ANC 2014-03 modifié par les réglements émis
ultérieurement par la Comité de la Réglementation Comptable).

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des colts historiques.

Les conventions générales comptables ont &té appliquées, dane le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses suivantes :

+  continuité de l'exploitation ;
« parmanence des méthodes comptables d'un exercice a lautre |

indépendance des axercices,

Le principe de continuité d'exploitation a &té retenu par le Conseil d'administration sur la base
d'une trésorerie disponible au 31 décembre 2017 qui doit permettre de couvrr ses besoins de
trésorerie prévisionnels pour les 12 prochains mois.

2.2 Immobilisations incorporelles

Les immaobilisations incorporelles sont principalemeant composées de logiciels.
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Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur codt d'acquisition ou a leur colt de
production. Elles sont amorties lindairement sur la durée de leur utilisation par la société, soit -

Elements Durées d'amortissement

Concessions, logiciels et brevets 1,3, 5et20 ans

Les dépenses liées a l'enregistrement des brevets sont enregistrées en actifs.

2.3 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition (prix d'achat et frais
accessaires) ou a leur colt de production par l'entrepnse.

Les éléments d'actif font 'objet de plans d'amorntissement déterminés selon la duree raella
d'utilisation du bien.

Les durées et modes damortissemant retenus sont principalement les suivants

Eléments Durées d'amortissement

Installations generales,

agencements et aménagemaents 10 ans
dnsars

Matérel et outiflage industnels S5a10ans
Prototypes & ans
Matériels de fransport 4a5ans
Matéried informatique 3 ans
Mabilier ans
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2.4 Immobilisations financieres

Les immebilisations financiéres sont constituées essentiellement de titres de paricipation et
de dépdls de garantie.

Au 31 décembre 2016 et 2017, la Société détient 100% des titres de sa filiale BALYO INC,
pour un montant de 200 000 USD. La Société détient également 100% des titres de sa filale
Balye Pte pour un montant de 50 000 SGD

Les créances détenues envers sa filiale sont classées en immobilisations financiéres,

2.5 Stocks et Créances
Stocks

Les stocks de matiéres premiéres el de matidéres consommables sont évalués a leur colt
d'achat. Une provision pour dépréciation est constituée pour les références obsolétes ou
excédentaires.

Les produits finis sont évalués a leur codt de production a I'exception de ceux qui, en phase
de lancement de production, ont un codt de revient supérieur a laur prix de vente ainsi qu aux
produits obsolétes ou excédentaires. Une provision pour dépréciation raméne le stock de
produits finis & sa valeur de réalisation déduction faite des frais proportionnels de vente.

Les en-cours de production ont été évalués selon les mémes principes en fonction de leur
avancement dans la fabrication.

En cas de composants qui ne sont plus utilisés dans la production des MOVEBOX, une
dépréciation est faite au cas par cas.

Les stocks sont évalués suivant la méthode du premier entré, premier sorti. Pour des raisons
pratiques et sauf écart significatif, le demier prix d’achat connu a été retenu.

Créances

Les créances chents, dont les échéances varient selon la nature des marchés et des contrats
sont généralement comprises entre 30 et 90 jours. Les créances clients et comptes rattaches
sont initialement complabilisées A la juste valeur. Les évaluations ulténieures tiennent compte
de la probabilité de recouvrement des créances pouvani amener a complabiliser une perte de
valeur spécifigue pour créance douteuse déterminée de la maniére suivante :

« les créances en contentieux sont entiérement depréciées lorsgue des éléments probants
certaing et précis démontrent limpossibilité du recouvrement ;

- pour les autres créances douteuses, des pertes de valeur sont comptabilisées pour ajuster
les montants recouvrables estimés sur la base des informations disponibles lors de la
préparation des états financiars.

Les créances irrécouvrables sont constatées en résultat, et les provisions existantes sont
reprises.
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2.6 Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobiliéres de placement figurent a Factif pour leur valeur d'acquisition,

Les provisions pour dépréciation éventuelle sont déterminées par comparaison entre la valeur
d'acquisition et la valeur probable de réalisation.

2.7 Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorene sont définis comme &gaux a la somme des postes
d'actifs « Valeurs mobiliéres de placement » et « Disponibilités », dans la mesure ou ces
éléments sont disponibles & trés court terme, et ne présentent pas de risque de perte de valeur
en cas d'évolution des taux d'intéréts

2.8 Opérations en devises étrangéres

Les charges et produits en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur a la date de
l'operation.

Les créances et dettes en devises étrangéres existantes a la cléture de l'exercice sont
converties au cours en vigueur a cette date.

La différence résultant de la conversion des dettes et créances en devises & ce demier cours
est inscrite au bilan dans les postes « écarts de conversion » actifs et passifs. Les écarts de
conversion font I'objet le cas échéant d'une provision pour risques d'un montant equivalent

2.9 Provisions pour risques et charges

Ces provisions, enregistrées en conformité avec le réglement CRC N°2000-06, sont le cas
échéant destinées & couvrir les risques et les charges gue des événements &n cours ou
survenus rendent probables, dent le montant est quantifiable quant a leur objet, mais dont la
réalisation, l'échéance ou le montant sont incertains

2.10 Indemnité de départs a la retraite

Les montants des paiements futurs comespondant aux avantages accordés aux salaries sont
évalués selon une méthode actuarielle, en prenant des hypothéses concernant I'évolution des
salaires, I'Age de départ a |a retraite, la mortalité, puis ces évaluations sont ramenees a leur
valeur actuslle.

Ces engagements ne font pas I'objet de provisions mais figurent dans les engagements hors
bilan. Cf. Note 20.1.

2.11 Emprunts
La Société a remboursé l'intégralité de ses emprunts soumis a intéréts

Les autres emprunts sont classés en dettes financiéres
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2.12 Subventions publiques a recevoir
Avances conditionnées

Les avances regues d'organismes publics pour le financement des activités de recherche de
la société ou pour la prospection commerciale territonale, dont kes remboursements sont
conditionnels, sont présentées au passif sous la rubriqua « Autres fonds propres » et leurs
caractéristiques sont détaillées en note 10.

En cas de constat d'échec prononce, I'abandon de creance consenli est enregistré en
subvention

Subventions

Les subventions regues sont enregistrées dés que la créance correspondante devient certaine,
compte tenu des conditions posées a l'octroi de la subvention.

Les subventions d'exploitation sont enregistrées en produits courants en tenant compte, le cas
échéant, du rythme des dépenses correspondantes de maniére a respecter le principe de
rattachement des charges aux produits

Crédit d'impdt recherche

Des crédits dimpit recherche sont octroyés aux entreprises par I'Etat francais afin de les
inciter & réaliser des recherches d'ordre technigue et scientifique. Les entreprises qui justifient
de dépenses remplissant les critéres requis (dépenses de recherche localisees en France ou,
depuis le 1er janvier 2005, au sein de la Communauté Européenne ou dans un autre Etat
partie & l'accord sur [Espace Economigue Européen et ayant conclu avec la France une
convention fiscale contenant une clause d'assistance administrative) beneficient d'un crédit
d'imp6t gui peut &tre utilisé pour le paiement de I'impét sur les sociétes di au titre de l'exercice
de réalisation des dépenses et des trols exercices suivanis ou, le cas échéant, &tre remboursé
pour sa part excédentaire.

Le crédit dimpdt recherche est présenté dans le compte de résultat au crédit de la ligne «
impots sur les bénéfices ».

La Société bénéficie du crédit d'impdt recherche depuis sa creation

La Société a recu le remboursement du crédit d'impbt recherche des années 2015 et 2016 au
cours de I'année suivant la cloture des exercices concermas,

2.13 Chiffres d'affaires

La société comptabilise des produits lorsque le montant peut étre evalué de fagon fiable, qu'il
est probable que les avantages économiques futurs bénéficieront au Groupe.

Les venles de biens sont comptabilisées nettes de taxe sur la valeur ajoutéa (TVA), a la date
de transfert des risques et avantages liés i la propriété qui comespond généralement & la date
d'expédition des produits aux clients.
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Les revenus liés aux prestations de services (installations et maintenance) sont comptabilisés
au cours de la période durant laquelle les services sont rendus

Les contrats types de la Socigté incluent généralement les dispositions relatives & l'acceptation
des clients. Cependant, sl n'existe pas une accaplation spécifigue du client dans le contrat,
las produits sont reportés jusqu'a ce que les conditions d'acceplation soient satisfaites.

Les ventes de solutions Balyo proviennent de contrats de type construction (IAS 11) et les
revenus sont comptabilisés selon un pourcentage d'avancement. Selon cette methode, le
chiffre d'affaires est comptabilisé au fur et 8 mesure que les travaux progressent sur chaque
contrat. L'avancement est mesuré en utilisant la méthode des colls encourus dés lors que le
groupe est capable d'estimer de maniére fiable le prix de transaction et les colts totaux du
contrat.

Si le prix de revient & terminaison est supérieur au chiffre d'affaires total, une PAT (perte a
terminaison) est comptabilisée pour la part non encore reconnue a l'avancement a date.

La Société fabrique el commercialise des automatismes sur chariots manuels.

2.14 Résultat financier

Le résultat financier correspond principalement aux intéréts d'emprunts. aux produits generas
par les VIMP.

2.15 Résultat exceptionnel
Les charges et produits hors aclivités ordinaires de la Société constituent le résultat

exceptionnel et sont principalement constitués de dotations &t reprises des amortissements
dérogatoires.

Note 3 : Immobilisations incorporelles, corporelles et financiéres

VALEURS BRUTES MMOBILISATIONS 41! L Acquisitions
{Montants en curos)

Cancassions, bravets, droils similaires 262 429 126 774 391 203
Tatal immobilisations incorporelles 262 428 128 774 . a1 203
Installabions {echrigues. madéns| & oubillages indusines &Bd OGO D44 027 ES 730 732 285
Irstallabions générales, agencements, Sménagemants 220633 245 900 456 533
Mabsriel de rarspo 26372 26 a72
Matériel de bureay, irfarmabigue, rmobilar 178 247 296 655 572 B02
InymobaleEatons corponalias an cours -
Boancs @ acomples 14 776 . 14 776 .
Total immobilsations corporeies 942 08B BBT 376 g1506 " 1797 958
Alutras parhcipabons 1 124 635 16808 115 2 833 TBO
Prids ef autres immobiisatiors inanciénes 146 BAG 144 154 260 947
Total immobiliations financhres 1271 481 1 853 266 3 224 TAT
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L'évolution des immaobilisations incorporelles s’explique par I'achat de logiciels R&D
en lien avec I'augmentation des équipes R&D

La variation des immobilisations corporelles s'explique principalement par :
* La création de prolotypes pour 245 KE |
= La mise au rebut et cession en valeur brute de prototypes pour 67KE.
= L'agencement 'éguipement des nouveaux locaux d'lvry pour 246KE
¢+ L'achat de matérel informatique des nouveaux collaborateurs, installation reseau des
nouveaux locaux pour 397TE

L'augmentation des immobilisations financiéres s'explique principalement par augmentation
des créances rattachées a Balyo Inc, et la création de |a filiale Balyo FPte. Lid

Note 4 : Stocks

STOCKS o e . e
(Montants en suros) J1M 22017 J1M22016
Matiéres premidéres et aures approvisionnements 1831 535 G258 047

Produits intermédiares at finis 102 352 142 BE1

Marchandizes 180 734 40 238
Total stocks brut 2214629 " 1112046
Dépréciation des stocks de matiéres pramiédres 135 428 121 6&8
Depréciation des stocks de produts infermésdiaires at finis . 9 658
Total dépréciation des stocks 135 428 13 327

Total des stocks 2079193 | 480 719

MNote 5 : Créances

MNote 5.1 : Créances clients

31212017 J1212016
Clienis et comples ratlachis 4 383 425 2 903 965
Faciures a établir 8 255 T48 1 296 348

Total créances clients 12 639 173 4 200 313

Les échéances des créances chents sont les suivantes pour les deux exercices présentes
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Affectation créeances Clients par echéance J1 212017 I 212016
Part non échi 1 098 958 1 330 444
Echu & mains de 20 jours 1106 4589 992 426
Echu entre 90 jours et quatre mois 454 614 17 6B&
Echu entre quatre mois et douze mois 1713 355 844 410

r

Total clients et comptes rattachés 4383425 | 2003965

Les créances antérisures de plus de 4 mois sont avec le client principal de Balyo, Linde, qui
est aussi partenaira. Aucun risgue client n'a été identifié.

Mote 5.2 : Etats des créances

Les tableaux ci-aprés détaillent les composantes des postes « Creances » au 31 décembre
2017 ainsi que leurs venlilations 4 un an au plus ou plus d'un an :
ETATS DES CREANCES JMM22017
{Montants en euros) '

A1 an au
plus

Montant Brut

A plus d'1 an

De I'actif immobilisé

Autres mmobilisations financieres 3 068 558 2 748 317 322 241
Total de I"actif immobilisd 3 068 558 2746 317 322 241
De "actif circulant

Créances clients 12 835 173 12 639 173

Etat - Cridit Impdt Recherche 1109 714 1108 714

Creances sur MEtat 1 811 533 1 811 533

Avances ef acomplies verses swr commandeas RE2 778 582 779

Fournisseurs debiteurs -

Autres créances 23 B0g 23 B4

Total de Factif eirculant 16 137 002 " 16 137 002 .
Charges constatées d'avance 150 779 150 778

Total général 18 356 339 19 034 098

En I'absence de résultat imposable, la créance sur 'Etat relative au Credit d'Ilmpét Recherche
(¢« CIR ») est remboursable I'année suivant celle de sa constatation :

« CIR 2017 : 1 109 7T14€ remboursement prévu en juillet 2018

Les créances de TVA sont relatives principalement a la TWVA déductible ainsi qu'au
remboursement de TVA demandé.
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Note 6 : Valeurs mobiliéres de placement et trésorerie

Le tableau ci-dessous présente le détail des valeurs mobiliéres de placement et de la trésorerie
nefle

VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT ET

TRESORERIE NETTE JM1M212017

(Montants en euros)

Comptes 4 terme G BS54 548 2 050 337
Compies bancaires et caisse 25 57T BEZ 831 067
Concours bancairés courans (2 THE)

Taotal Valeurs Mobilieres de Placement
&l Trésorerie nette

2 978 608

Note 7 : Comptes de régularisation

Le montant des charges constatées d'avance par nature s’analyse comme suit

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

(Montants en euros) J11252017 | 311 2/2018
Locations immaobiliéres et charges locatives T8 925 73 092
Honaraires 9 805 34 750
Maintenance 23 235
Annonces | Communication 10 434 16 168
Frais de Formation 12 739 S 244
Congrés el salons 6 958
Tickeis Resta 23 =
Sites interned 4 283
Assurances 16 782 364
Frais de déplacements 19 763 -

Total des charges constatées d’avance 150 779 168 133

Les charges constatées d'avance se rapportent 4 des charges courantes et financiéres et
correspondent pour l'essentiel & des charges de maintenance de logiciels, de pnme
d'assurances et des charges de loyers

Note 8 : Capitaux propres

Note 8.1 : Variations des capitaux propres

La varation des capitaux propres au 31 décembre 2017 s'analyse comme suit :
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Note 8.2 : Composition du capital social et détail par catégories d'actions

Le capital social est fixé a la somme de 2 237 715 84 € || est divisé en 27 971 448 actions
ordinaires entidgrement souscrites et libérées d'un montant nominal de 0,08 €

Ce nombre s'entend hors Bons de Souscription d'Actions (¢« BSA »), et Bons de souscriphion
de parts de créateurs dentreprises [« BSPCE ») oclroyés a cerains investisseurs et a
certaines personnes physigues, salariées ou non de [a Société et non encore exarcés.

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

M 22017 MM 22016
Capital {en eurgs) 2237 716 127250
Mambre d'actions 27 471 4448 15 908 637
Valeur nominale (en euros) 0,08 0,08

Note 8.3 : Historique du capital social
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B juin 31§ Soemoriphion 154 & G0
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Mote 8.4 : Distribution de dividendes

La société n'a procédé a4 aucune disiribution de dividendes sur les exercices clos aux 31
décembre 2016 et 31 decembre 2017

Note 9 : Instruments de capitaux propres
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Note 9.1 : Bons de souscription d'actions

Les droits 4 exercice pour les « BSA #1 » sont acquis sous réserve du respect de condition de
performance et sont devenus caducs avant la date de transition aux IFRS du Groupe. lls ont
ete souscrits par les bénéficiaires au prix de 1,06 € par BSA.

Les droits 4 exercice pour les « BSA #2 et #3 » sont acquis annuellement par quart a chaque
date d'anniversaire de l'attribution. lls ont été souscrits par les bénéficiaires au prix de 1,60 €
par BSA. L'exercice des bons n'est pas soumis 4 une condition de performance. En revanche,
il st soumis a une condition de présence

Les « BSA #4 » sont librement exercables & tout moment & compler de leur date d'émission et ca
pendant une péricde de 3 ans. lls ont &té acquis par kes administrateurs indépendants de Balyo au prix
de 1,10€ par BSA el permettent de souscrire & des actions nouvelles au prix de 6,35 € par action
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L'exercice des bons n'est pas soumis & une condition de performance, En revanche, il sl SoUmis 2 une
condition de présence.

Ces plans sont qualifiés « d'equity settled ». La Sociélé n'a pas d'engagement de rachat de ces
instruments auprés des salariés.

Note 9.2 : Bons de souscription de parts de créateurs d'entreprises

Les droits & exercice pour les « BSPCE #1, #2 #3 », sont acquis sous réserve du respect de
condition de performance ou de présence (4 ans d'ancienneté). En 2012, 2014 et en 2015,
une partie des bons sont devenus caducs.

Les droits 4 exercice pour les « BSPCE #4, BSPCE #5», sont acquis chague année par quart
a compter de la date d'attribution pendant 4 ans. lls ont &té souscrits par les bénéficiaires au
prix de 1,06 € par bon. L'exercice des bons est soumis a une condition de présence.

Les droits & exercice pour les « BSPCE #6, #7 » sont acquis immédiatement a la date
d'attribution pour ¥, puis a hauteur de 6,25% par trimestre pendant 3 ans. lls ont été souscrits
par les bénéficiaires au prix de 1,06 € par bon. L'exercice des bons est soumis a une condition
de présence.

Les droits & exercice pour les « BSPCE #8, #9, #10, #11 » sonl acquis chague annee par
guart a compter de la date d'attribution pendant 4 ans. lls ont &t& souscrits par les benéficiaires
au prix de 1,60 € par bon. L'exercice des bons est soumis a une condition de présence.

Las droits & exercice pour les « BSPCE #12 » sant acquis chaque année par quart a compter de la date
d'aliribution pendant 4 ans. |is ont &té souscrits par les bénéficiaires au prix de 4,11 € par bon, L'exercice
des bons est soumis 4 une condition de présence. Les droits & exercice pour les « BSPCE #13 » sont
acquis chague année par quart & compter de la date d'attribution pendant 3 ans. lls ont été souscrits
par les bénéficiaires au prix de 3.05 € par bon. L'exercice des bons est soumis a une condition de
présence.

Ces plans sonl qualifidgs « d'equity settled ». La société n'a pas d'engagement de rachat de ces
instruments auprés des salarids,

Mote 9.3 : BSA « Ratchet »

A saurs des exercices 2012, 2043 et 2015, |a Sociéle a amis des achons nouvelles auxquelles etalent
attachées des bons de souscription d'actions & des fins de protection anti-dilutive. (BSA «Ratchet »)

Chague BSA « Ratchet » donne drait au titulaire de souscrire, & valeur nominale, un nombre d'achons
variable. |ls ne peuvent &re exercés qu'en cas de survenance d'une avgmentation de capital réservée
au cours de laguelle seralent proposées des actions & un prix inférieur & celui de 'action auguel ils sont
attachés
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L'analyse menée sur ces bons de souscription a2 conclu @ I'mpossibilite de qualifier ces bons de
souscrpbon en instruments de capitaux propres étant donné ka vanabdlité du nombre d'action exercables
€t du montant de trésorerie remis en échange

Far agilleurs, il est mentionné que cas B5A deviendront cadwecs de plain droil le jour de I'admission des
titres de la Sociélé sur un marché réglementé et ne seront plus exercable aprés cette date.

Dans ce cadre, lNensemble des BSA Ratchel a &lé annulé au lendemain de l'intredection en bourse

Note 10 : Autres fonds propres
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+  Emprunt obligataire remboursable en action ORA « 2016 »

Le 25 novembre 2016, un emprunt obligataire remboursable en action a ele emis pour un
montant de 2 800 000 euros au taux dintérél de 2% intégrant ume deécote de 20%
remboursable en action ou en numéraire en cas de réalisation d'un IPO.

L'émission de cet instrument de capitaux propres résulte d'un processus de transformation
obligatoire (I'émission est automatique et non a lnitiative des détenteurs). A cet effet. il a ete
classé en autres fonds propres, conformément a la recommandation de 'OEC.

Suite a I''PO l'intégralité de cet emprunt obligataire a été remboursé.

Note 11 : Provisions pour risques et charges et provisions pour
dépreciation

Litiges et passifs

La société peut étre impliquée dans des procédures judiciaires, administratives ou
réglementaires dans le cours normal de son activité. Une provision est enregistrée par la

société dés lors qu'il axiste une probabilité suffisante que de tels litiges entraineront des codts
a la charge de la société,
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Aucun litige n'est porté a la connaissance de la société qui justifierait le passage d'une
Provision pour risque.

Une provision pour risque de change a été provisionné a hauteur da 136KE

La reprise d'une provision pour litige prudhomme a égalemeant été passé, suite a la résolution
de celui-ci

PROVISIING TR Montant fin
[msardant en suras) . el = mACrCico
Provigaang pour Miges prod hormaus

Provisions pour perte de changn a 138 620 135 620
Total provisions pour risgues of changes &4 000 13% 630 4 000 138 620

Note 12: Dettes financiéres

Les emprunts et dettes financiéres divers sont composés d'emprunts participatifs par des
organismes publics (BpiFrance — ex OSEQ), d'emprunts aupres d'établissements de credits
ainsi que de subventions dont attribution définitive était conditionnée.

Le tableau ci-dessous présente la composition et 'évolution des emprunts et dettes financiéres
divers

Evolution des dettes financiires Emprunt
{Montant &n €] abligataires Emprunts Emprunis divers
convertibles

Au 1er janvier 2G EBE 802 2 382 6DO 470 975 3 440 27T

(*) Encasasment 1 000 000 127 144 1127 144

(-} Remipourseman (BT G085 (430 000 (177 702} (1 295 694)
(#) Imtérdts captalisas ou courus 13 BZ5 o968 245 110 570

(&=} Alfres mousmenis 101 184 ar2 500 473 Bod

Au 3 décembre 216 o 3 338 625 847 362 3 B55 98T

i#) Encaissameant 850 000 3gr| T4 1341 758

{-1 Remboursement [2 36T 500 (2 387 S0
(%] Imbérats captainds OU COUNIS (16 421) (97 B55) {114 378)
(#i-) Auires mowements £ .

Au 3 décembra 2017 ] 15904 704 B11 165 2 TS BT

« Prét a taux zéro BpiFrance de 1 100 K€
Le 7 décembre 2015, BALYO SA a obtenu de |a part de Bpifrance un prét a taux zéro (PTZl),
pour l'innovation de 1 100 KE, ne portant pas intérét. Le remboursement debutera le 31 mars
2018 sur une durée de 5 ans avec une échéance annuelle de 220 K&

Le solde de la dette s'éléve a4 1 100 KE au 31 décembre 2016 et au 31 décembre 2017
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Prét a taux zéro BpiFrance de 600 KE
Le 21 décembre 2012, BALYO 3A a obtenu de la part de Bpifrance un prét a taux zéro (PTZI)
pour innovation de 600 K€ ne portant pas intérét pour la création d'un dispositif électronique
parmettant la robofisation de machines de nettoyage industniel standard. Le remboursement
débutera le 31 décembre 2015 sur une durée de 4 ans avec une échéance annuelle de 150
K€ La juste valeur de cette avance a &té déterminée sur la base d'un taux d'interét estimé de
5.58% par an

Au 31 décembra 2017, le solde de la dette s'éléve & 300 KE contre 413 KE au 31 décembre
20186,

+ Avance remboursable OSEQ 950 K€
Le 23 mars 2014, BALYD SA a obtenu de la part de Bpifrance une aide a linnovation
remboursable de 950 KE ne portant pas intérét pour le développement d'une solution de
stockage automatigue grande hauteur avec ces robots mobiles, sans infrastructures.

Les versements de Bpifrance se sont échelonnés entre la signature du contrat et la fin du
projet, les principales étapas étant :
*  Premier versement de 500 KE postérieurament a la signature du contrat (regu &n mai
2014),

« Le solde a 'achévement des travaux, soit en aout 2015.

Suite au succés commercial, les remboursements sont échelonnés trimestriellement, a partir
du 31 mars 2017, avec une échéance trimestrielle de 47,5 KE.

«  Avances Coface

BALYO SA a obtenu des avances remboursables de la COFACE au titre d'un contrat dit «
d’assurance prospection », couvrant les zones géographigues de 'Europe et des USA. BALYOD
SA bénéficie d'une période de couverture de 3 a 4 ans, pendant laquelle ses dépenses de
prospection lui sont garanties dans la limite d'un budget défini. Au terme de cette phase, débute
une phase d'amortissement de 4 4 5 ans, pendant laquells BALYO S5A rembourse 'avance
abtenue sur la base d'un pourcentage du chiffre d'affaires réalisé dans les zones concernées
(7% du chiffre d"affaires réalisé sur les biens et 14% du chiffre d’affares sur les services).

Les modalités sont les suivantes

COFACE Europe COFACE USA

Monlant des depenses prospection 450 KE 1 000 KE
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Péniode couverte
Maontani de la pnme

Période d'amorissameant

Taux dintéréis pour la juste vabeur
Solde au 31 décembre 2016
Solde au 31 décembra 2017

BALYO

Ter aout 2011 au 31 1er jamvier 2013 au 31

Juillet 20714 décembre 2016
2% 2%
l1er aout 2014 auw 31 1er janvier 2017 au 3
juiliet 2018 dacembra 2021
3,39% 3.51%
0 417 KE
0 508 KE

Note 13 : Echéances des dettes a la cloture

ETATS DES DETTES

[Maniants en euros)

Dttes financidres

Emprunl &f deties auprés des #ablissermants de crédit
Obligations remboursables en actions

Detles francknes

fumnoes condfcrnmses

Todal des dolies fnancibnes

Diwoties dexploitatéon

Foumissews & comples raflachés

Axpnces o BComples recus S0 DOUTITandes. &n Couwrs
Sicuribd sociahs o AUANes organiEmes sociau
Peraormel el compbes ratlachis

TA, sulres mpdls, 18eeE Bl WeraemeniE aSEmikes
Dieiles s irynobiEations

Audres dalbas

Totsl des doties d'oxploitation

Produits conglabés 0 avanss

HAZ201T

D 4 a b ans

Mamtant Brid

&1 an ay plus A plus o 5 ans

2 207 500 S5 CKH) 1 447 BlO
s08 aTo S8 30
2 T15 87D S&0 00D 2 166 &T0 -

8793213 B TH3 223
5015 B4 5015 8ab
‘BE1 DA a1 Oab
Ta4 BTE Tad 478
B1 835 §1 835
651 157 651 187
12 0497 12 087
16 180 347 16 150 31T
8208 i 208

Tatal ghimsdral

18 E74 305
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Note 14 : Détail des charges a payer

Les charges a payer s'analysent comme suil au cours des deux exercices présentés :

DETAIL DES CHARGES A PAYER
iMontants en euros)

Dettes fournisseurs et comptes rattaches

J11212017

Fournisseurs - Factures non panvenoees 1136 572
Fournisseurs dimmobilisation - Factures non parvenues

Total dettes fournisseurs et comples raltachés 1136 672
Dettes fiscales et sociales

Charges sociales a payer 881 040
Personnal - prowisions varnables 402 137
Personngl - provision congés payes 328 515
Personnal - autres charges 3 payer B 230
Elat - charges a payer o5 878
Total des dettes fiscales et sociales 1 677 800

intéréts courus sur concowrs bancaires courants -

Associas - IMénéts cowrus sur comples courants
Total autres dettes financiéres -

J1T 212016

1456 821

33 530
180 351

342 883

319 500

268 @21

3136

1 081
835 501

2 THE

2 796

Total général 2 814 471

Note 15 : Résultat d’exploitation

15.1 : Chiffre d'affaires

Chiffre d'affaires
Montants en euros

1118 648

AMN22017 31122016

France  Exportation France Exportation

Production de biens 1 764 180 9276 555 1 194 082 2 447 pag
Production de services T04 670 2061 184 GB4 956 356 BOA
Ventes de marchandises 6B B33 149 278 Iman .

Autres refacturations annexes - (86 172) - 383 750

Total Chiffre d'affaires
13 558 527 5373 665

15.2 : Subventions
Aucune subvention significative n'a été comptabilizée au 31 décembre 2017

15.3 : reprises sur amortissements et provisions

2 537 GAX 11 420 B44 2 190 249 3183 416
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Reprise sur amortissements et provisions

Le posle « reprise sur amortissements et provisions » correspond principalement a des
reprises sur provision pour dépréciation des stocks

15.4 : Charges d’exploitation
Charges externes
Les charges externes se décomposent de la maniére suivante

Charges externes

I 22017 J1M2r2016
(Montants en euros)
Déplacemeants, Missions et Réceptions 1130 726 o3 084
Achats de fournitures 1 442 934 q81 222
Locations immabdséres | mobilieres 585 944 4559 639
Rémumérations Interm. Honorares 1 122 666 436 239
Pubilicité, Relations exdéneuras 208 B9z 418 827
Transporis sur achats 380 987 251 016
Sous-fratance. études et recherches 356 032 154 D95
Entrefien et réparation 107 565 08 556
Frais postau et leEcommunications et 105 832 TB 670
senaces bancaires
Primes d'assurances 74 650 &8 078
Personnel inférimaire 1 232 6§32 36 200
Autres charges 14 4i5d 11 534
Total 6957374 " 3255180

impdts et taxes

Les impdts et taxes correspondent principalement a la taxe d'apprentissage &t a la formation
continue, TVTS, ainsi qu'aux impdis fonciers.

Frais de personnel
Les frais de personnel e décomposent de la maniére suivante :

Frais de personnel

kol Sy iR 3111212017 3111212016
Salaires 4 935 551 3 424 BOE
Charges sociales 2 298 322 1534 639
Total 7231873 " 4959535

Le crédit dimpdt compétitivité emploi « CICE » est comptabilisé au fur et 8 mesure de
l'engagement des charges de remuneration correspondantes,

La comptabilisation du CICE a été réalisée par Foption d'une diminution des charges de
personnel, crédit des comptes de charges saciales de |a société.
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Le montant du CICE pris en compte pour cet exercice s'éléve a 111 679 euros.

Le crédit dimpdt est utilisé pour améliorer |a compétitive de la société et ainsi lui permettre de
réaliser des efforls en matiére dinvestissement, de recherche, dinnovation, de formation, de
recrutement et de prospection de nouveaux marches

Autres charges

Les autres charges sont non significatives au 31 décembre 2017,

15.5 : Autres produits

Les autres produits concernant principalement sont non significatives au 31 décembre 2017.

Note 16 : Produits et charges financiers

PRODUITS FINANCIERS
(Montants en euros)

IM2/2017 | 311212016

Reprise provision financiére - 16 B35
Revenus de valeurs mobligéres 10 344
Autres méndts el produits assimiés 11 834 5034
Gaims de change 2627 713
Total des produits financiers ¥ 14481 " 32986
::HH;IR[EHE‘I: gﬂE;E}HES S1M2200 7 I1M212016
Intérets et charges assimilées 12 726 254 686
Partes de chamge 4 T2 1 341
Dotations aux amortissements, dépréciatians el provisons 2 950

Total des charges financiéres * 20438 " 256229

Au 31 décembre 2016, les intéréts et charges financieres concernent principalemant les ORA,
celul étant remboursé lors de I'IPO, les charges financiéres sont non significatives
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Note 17 : Produits et charges exceptionnels

PRODUITS EXCEPTIONNELS
iMontants en euros)

22017 J1M12r2016

Sur opérations en capital &7 111 40 504
Sur opérations de geston 191
Reprises sur provisions et dépréciations et transferts

de charges E
Total des produits exceptionnels &7 111 40 B35

CHARGES EXCEPTIONMELLES
(Montants en euros)

MM202017 | 311212016

Sur opérations an capital 20 967 T0 258
Diotations sur provisions et dépréciations ef

transferts de charges 9 800
Sur opérations de gestion =
Total des charges exceptionnelles 20 967 80 058

Sur cet exercice, la société a cédé sur la période un prototype pour un prix de cession de G7KE.

Note 18 : Impdts sur les bénéfices

La société étant déficitaire, elle ne supporte pas de charge d'impdét

Les montants comptabilisés en compte de résultat au titre de 'impdt sur les sociétés sont des
produits relatifs essentiellement au Crédit Impdt Recharche (CIR) et se sont eleves a

= 5646 730 € en 2016 ;
« 1109714 €en 2017

Le montant des deficits fiscaux indéfiniment reportables dont dispose la société s'établit au 31
décembre 2017 a 27 854 925 euros,

Le taux d'impdt applicable a la Société est le taux intermeédiaire en vigueur en France, sort
28%

Note 19 : Parties liées

Rémunérations des dirigeants (hors attribution d'instruments de capital)

En application de l'article 531-3 du Plan Comptable Général, sont a considérer comme des
dingeants sociaux d'une Société Anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance, le President
du Conseil de Surveillance, les directeurs généraux ainsi que les administrateurs personnes
physiques ou morales (et leurs représentants permanants).
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Les remunerations versees aux dirigeants s'analysent de la fagon suivante (en KE) -

Rémunération des dirigeants

31212017 | 311212016

Rémunérations fies 1537 123.8
Rémunérations variables dues 84.0 44 0
Avantages en nature 50,0 18,8
Garankie sociale de chomage 153 13.7
Jetons de présence 17,0 0,0
Pasement fondés sur des actions 3585 140,0
TOTAL 6865 3403

Note 20 : Engagements donnés et recus

20.1 Indemnité de départ a la retraite
Meéthodologie de calcul

Le but de l'evaluation actuarielle est de produire une estimation de la valeur aclualisée des
engagements de la Société en matiére d'indemnités de départ a la retraite prévues par les
conventions collectives

Ces obligations liges aux indemnités légales ou conventionnelles de dépar 4 |a retraite ont été
évaluées aux dates de cldtures des deux exercices présentés, Ces indemnités ne font pas
l'objet d'une comptabilisation sous forme de provision dans les comptes de la société mais
constitue un engagement hors bilan.

Ce montant est déterminé aux différentes dates de cldture sur la base d'une évaluation
actuarielle qui reposa sur 'utilisation de la méthode des unités de crédit projetées, pranant en
compte la rotation du personnel et des probabilites de mordalite.

Hypothéses actuarielles

Les pnncipales hypotheses actuarnelles ulilisees pour I'evaluation des indemnites de départ a
la refraite sont les suivanies :

HYPOTHESES ACTUARIELLES
Age da déparl a b rebraite Déipart vodontaire & 8557 ans
Conventions colbectives SYMTELC - bureaux d'études

Tau d'achuabsation
1 8% 1.74%
(IBGXXE Carporates A | !

Tabie de mortalite INSEE 2017 INSEE 2015
Taux dé revalafisalion das salares 1.5% 1.5%
Taux de turn-over Faibda Faibia

Man cadres © 44, 71%

Taux de charpes Socakes Cadres | 47 14%
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Engagements calculés
Les engagements calculés pour indemnités de départ 4 la refraite s'analysent comme suit

INDEMMNITES DE DEPART A LA RETRAITE
{Maontants en euros)

Montant des engagements 143 200 115 228

S1220M7 | 3IMM22016

20.2 Baux commerciaux
Locations immobiliéres

Dans la cadre de son activité, la société a conclu en février 2014 un contrat de location
immaobiliére pour son siege social en France, a Moissy Cramayel.

Elle a dgalement conclu un confrat de location immobiliére en juillet 2017 pour ses locaux a
lvry sur Seine et qui prendra effet au 1er février 2018
Charges et engagements

Le montant des lovers comptabilizés a fin 2016 et les engagemenis jusqu’a la prochaine
période riennale s'analysent comme suit

Engagement jusqu’s ks prochaing
pariede trignnaks (TTC)

Conrats de lecalan immoabiidrg o Uala de In prChsE 20T A 1 a0 Al pliis D155 ans
elfectil dis diu ba |
bl |
Bail comrnercial MOISEY 1502014 150202030 i 237 T8 26T 431

Bail comrarcial IVRY Q22018 31072030 = Ta8 232,00 4 026 T20.00

20.3 Garanties données et regues

Garanties regcues

La sociéte ne bénéficie pas de garanties regues au 31 decembre 2017

Garanties données

Le 12 juillet 2017, la Société a signeé avec ke groupe Siriug un bail de 12 ans dont & ans ferme
pour la location d'un immeuble de bureaux et d'activites situé 3 rue Paul Mazy a lvry sur Seine
et ainsi de transferer son siege social de Moissy Cramayel a lvry. Ce batiment de 3 300m*,
dont les 2/3 de bureaux devrait permelire a la Société de répondre 3 ses objectifz de
développement. Dans le cadre de ce bail, la Société a consenti une garantie 4 premiére
demande au bailleur de 1,7ME, ainsi qu'un dépit de garantie a hauteur de 167 7TB0E
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20.4 Engagements liés aux contrats

En 2015, la Société a conclu un contrat de partenanat avec la société Linde Material Handling
GMBH pour la commercialisation de ses chariots automatisés. Le partenaire Linde produit les
chariots nus qui sont automatisés par Balyo. Linde assure la distribution auprés des

concessionnaires ou des clients finaux. Ce partenariat prévoit un partage de marge paritaire
déterminé et calculé annuellement entre les parties.

Note 21 : Effectifs

Les affectifs moyens de la Société au cours des deux derniers exercices sont les suivants

EFFECTIFS MOYENS au 31 décembre Exercice 2017 | Exercice 2016
Cadres

hon cadras

Total effectifs moyens au 31 décembre* 83 65

* Hors mandataires sociaux

Note 22 : Gestion et évaluation des risques financiers

La société peut se trouver exposé a différentes natures de risques financiers : risque de
marché, risque de crédit et risque de quidité, Le cas échéant, la société met en ceuvre des
moyens simples et proportionnés a sa taille pour minimiser les effets potentiellement
defavorables de ces risques sur la perfformance financiére, La politique de la société est de ne
pas souscrire d'instruments financiers a des fins de spéculation

Risque de taux d'intérét

Les disponibilités de la Société ne présentent pas de nsque de taux dans la mesure ou elles
incluent des comples & terme

La Société a remboursé lNntégralité de ses emprunts soumis a intéréts au 31 décembre 2017,

Risque de crédit
La risque de crédit est associe aux dépots auprés des bangues et des institutions financiéres,

La societe fait appel pour ses placemeants de trésorene 4 des institutions financiéres de premier
plan et ne supporie donc pas de risque de crédit significatif sur sa trésorerie
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Risque de change

Les principaux risques liés aux impacts de change des ventes et achats en devises sont
considéras comme non significatifs tant donné que la sociéte réalise ses flux avec sa filiale
US an euros.

Risque sur actions

La société ne détient pas de participations ou de titres de placement négociables sur un
marché réglemeanté.

Note 23 : Evéenements postérieurs a la cloture

Les événements post cldture sont présentés tels qu'ils étaient identifiés a la date o0 chacun
des comptes annuels ont éte arrétes par le Conseil d'administration.

MNote 24 : Tableau des filiales et participations

Pays e o Capitéuz propaes dw  ChElne d"altaires &u| Rosahal & 37 e Vakpiir das

d'immatrculation | débentiocn 31 e, DOIT (50 0 | 15 pitres (€}

Bl YO WG LIS, 1001% 5 4 JER RSO0 § 4348 2100 § 2 01 136,00 156 183
BALY D APALC SINGAPOLR 100% S0 000,00 360 - SGE0 - &G0 1 244

Note 25 : Honoraires des commissaires aux comptes

HOMCRAIRES DES Esgrgice IOAT
COMMISSAIREE ALIX CONMPTES Commssanat aux |
(e ants on HL) Monterd HT | °
ECiOAS
OELCATTE a3 160 T, M AT %
Total des honoraes BE 100 AN B3 206D O
Total annusl e 1T1.08 115 300
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